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STOLTHED
At danske 
andelshavere 
i mastodont-
koncernen DLG 
pantsætter en 
del af deres 
fælles midler 
til at holde en 
del af dansk 
landbrugs stolt-
hed på danske 
hænder

D.L.A.M. er 
tilbage

DANSK LANDBRUGS ANDELS maskinproduktion, DLAM. 
Hvis der står et par hengemte neonskilte eller en bunke 
klistermærker, kan de i princippet komme i brug igen. DLG 
er for længst gået ind i landbrugsmaskinbranchen og med 
en lille omskrivning fra Dansk Landbrug Andels Maskinind-
køb til Dansk Landbrugs Andels Maskinproduktion kan vi 
næsten føle, vi har fået det gamle andelsforetagende igen. 

NÅR DLG NU stiller sig til rådighed med en redning af 
endnu en nødlidende dansk landbrugsmaskinfabrik, denne 
gang familievirksomheden JF-Stoll i Sønderborg, må der 
være en ide med det. Lad ikke falde, hvad ikke kan stå, 
må være den nye tids ide. På vegne af danske grovvarean-
delshavere gentages succesen fra dengang, da Kongskilde 
for nogle få år siden var i den samme situation. Enten 
skal andelshaverne føle sig trygge ved at parkere en del 
af deres betydelige kapitalballast i landbrugsmaskinin-
dustrien eller også ligger der et potentiale i at sikre en 
dansk virksomhed på danske hænder. 

VI TROR PÅ det sidste. At danske andelshavere i masto-
dontkoncernen DLG pantsætter en del af deres fælles mid-
ler i at holde en del af dansk landbrugs stolthed på danske 
hænder. Uden at nævne for mange navne på hedengangne 
danske maskinfabrikker, er der tabt terræn. For at nævne 
et par af dem, er Dronningborg Maskinfabrik og Taarup Ma-
skinfabrik kommet på udenlandske hænder. Konsekvenser 
deraf blev, at Dronningborg i dag er lukket og fl yttet til 
udlandet, mens Taarup under Kverne-
lands ejerskab har præsteret at for-
blive her i landet med en betydelig 
produktion. Kongskilde blev reddet, 
og er i dag fortsat aktiv med en del 
arbejdspladser i Danmark. 

SAMME SKÆBNE SOM Kongskilde fi k 
under DLG’s redningsaktion har vi 
tillid til, vil overgå JF Stoll i Søn-
derborg. Når det DLG-ejede Kongs-
kilde overtager den sønderjyske og 
med den, den tyske frontlæsserfabrik 
Stoll, har vi tillid til, at en betydelig 
del af produktion og udvikling vil 
forblive nord for grænsen. Dermed 
bliver gårsdagens overtagelse næppe 
omfattet med samme skepsis som i de første par år efter 
overtagelsen af Kongskilde Industries. 

DET VIL UTVILSOMT glæde de mange JF-Stoll kunder, at 
produktprogrammet fortsat udvikles og produceres i Dan-
mark. Principielt er den eneste fordel for danske landmænd 
af idealistisk karakter, nemlig at virksomheden fortsat kan 
produktudvikle tæt på danske landmænds behov. 
Som parkeringsplads for DLGs andelskapital og -aktiviteter 
er kravene alene et bedre afkast og forrentning end hvis 
pengene var placeret andetsteds. 

Renteprognose - september 2011 
i procent Ult. 2010* 6 mdr. 12 mdr. 24 mdr.

Danmarks
Nationalbanks 1,05 1,55 1,55 1,80
udlånsrente

1-årigt
rentetilpasningslån* 1,51 1,30 1,35 1,85

30-årigt
fastforrentet 4,53 4,25 4,35 4,55
obligationslån

*) Der forekommer variation mellem realkreditinstitutterne

Kilde: Videncentret for Landbrug

LAVE RENTER DE NÆSTE TO ÅR

Videncentret: 
Renter kan falde
Ny prognose fra Vi-
dencentret fjerner for-
ventninger til rentefor-
højelser og indregner 
markedets forventnin-
ger om en rentened-
sættelse i stedet.

Da Den Europæiske Cen-
tralbank (ECB) lagde op til at 
hæve renten i april og juli, vur-
derede Videncentret for Land-
brug, at en epoke var slut, og 
renterne ville fortsætte med at 
stige, så langt øjet rakte. 

I dag vurderer Videncentret, 
at renterne vil forblive lave en 
rum tid endnu, og at der er en 
meget høj risiko for, at de vil 
falde.

- I forhold til prognosen fra 
marts 2011, fjerner vi forvent-
ningerne til renteforhøjelser 
udover dem, der fandt sted 
i april og juli. Samtidig ind-
regner vi, at der i markeds-
renterne er forventning om 
en rentenedsættelse, skriver 
Videncentrets erhvervsøko-
nomiske chef Klaus Kaiser i 
en renteprognose, som Vi-
dencentret netop har offent-
liggjort.

For tidlige 
rentestigninger?
Klaus Kaiser opererer nu med 
to scenarier:

- Et positivt scenarium, som 
vi med en ganske lille margin 
hælder til, indebærer, at den 
igangværende vækstafmat-
ning ophører inden for 2-3 
kvartaler, og at vi herefter 
vender tilbage til en længe-
revarende periode med lav, 
men positiv vækst. I denne 
situation vil renterne forblive 
uændrede omkring det nu-
værende lave niveau gennem 
2011 og 2012.

- Et negativt scenarium, 
som der i øjeblikket er bety-
delig større risiko for end »nor-
malt«, indebærer en forlænget 

periode med vækstnedgang, 
måske recession, voksende 
problemer i de gældsramte 

lande og uro på de fi nansielle 
markeder. I denne situation 
kan ECB se sig nødsaget til 

at sænke renten, og også de 
lange danske renter på stats-
obligationer vil falde. Det vil 
dog kun delvist smitte af på 
realkreditrenterne og penge-
markedet, da kreditrisikoen 
øges, skriver Klaus Kaiser.

Han stiller spørgsmålet, 
om ECB har været for tidligt 
ude med renteforhøjelser, og 
henviser blandt andet til, at 
den økonomiske usikkerhed 
er vokset betydeligt i den se-
nere tid.
Forhøjede satser
Nogle af de mest afgørende 
forhold for den globale efter-
spørgsel bliver ifølge Klaus 
Kaiser, om beskæftigelsen i 
USA forbedres, om privatfor-
bruget i Tyskland kan stige, og 
om Kinas vækst fortsat vil være 
høj, uden overophedning. 

- Dertil kommer usikkerhed 
om en række mere specifik-
ke forhold som råvarepriser, 
aktiemarkedet og presset på 
den fi nansielle sektor. Gælds-
problemerne i en række euro-
pæiske lande og USA udgør 
et yderligere usikkerhedsmo-
ment, som har potentiale til 
at ændre det globale konjunk-
turforløb, skriver Klaus Kaiser.

Nedjusteringen af rentefor-
ventningerne opvejes ifølge 
videncentret »i et vist omfang« 
af de forhøjede marginaler og 
bidragssatser i banker og real-
kreditselskaber, så virksomhe-
derne ikke får fuldt udbytte af 
de lavere renter.

mip

Nationalbanken er på vej 
med endnu en rentenedsæt-
telse oven i den, der kom den 
15. september. Det vurderer 
Nykredit på baggrund af, at 
udenlandsk valuta strømmer 
ind i landet og den danske 
krone bare stiger og stiger i 
værdi over for euroen. 

- Nationalbanken har købt 
valuta i markedet for at svæk-
ke kronen over for euro. Det er 

en typisk reaktion fra Natio-
nalbanken op til en selvstæn-
dig rentenedsættelse, skriver 
Nykredit i en kommentar.

- Dertil spiller det også en 
væsentlig rolle, at investorer-
ne i stadig stigende grad opfat-
ter Danmark som sikker havn, 
når bølgerne som i øjeblikket 
går højt på de internationale 
fi nansmarkeder. 

Tæt på tyske renters
- Det konkretiseres ved, at de 
danske statsrenter i øjeblik-
ket ligger stabilt og tæt på de 
tilsvarende tyske renter på 
en måde, som end ikke euro-
områdets kernelande kan 
matche. Dansk økonomi kan 
derfor også siges at nyde godt 
af investorernes gunst. Det er 
derfor også af stor vigtighed, 
at den finanspolitiske hold-

barhed ikke sættes over styr 
herhjemme. Det er betydeligt 
nemmere at miste markedets 
tillid end at vinde den igen, 
skriver Nykredit.

Konkret forventer koncer-
nen, at Nationalbanken sæn-
ker indskudsbevis-renten og 
foliorenten selvstændigt med 
0,10 procentpoint i løbet af de 
kommende dage. 

mip

Nykredit: Nationalbanken 
sætter renten ned

Det er langt fra 
sikkert, at det 
næste skridt fra 
Den Europæiske 
Centralbank vil 
blive en rente-
stigning, lyder 
det fra erhvervs-
økonomisk chef i 
Videncentret for 
Landbrug, Klaus 
Kaiser, i en ny 
renteprognose.

- I forhold til prognosen 
fra marts 2011, fjerner vi 
forventningerne til rente-
forhøjelser udover dem, 
der fandt sted i april og 
juli
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